INGENIERIA
A continuacién presentamos los indices de precios de la energia y su evolucion,

desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asi como también informacién energética de Uruguay y la region.

LOS PRECIOS DE LA ENERGIA AUMENTAN, PERO SE MANTIENEN DEBAJO DEL IPC

El comienzo de 2025 trajo incrementos en casi todos los energéticos en Uruguay. Segln datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE, ine.gub.uy), la
lefia registré un aumento moderado del 0,2% a nivel nacional. El gas natural subié un 0,8% en el mes.

Los combustibles presentaron variaciones dispares. El fueloil se encareci6 un 8,6%, el Supergds un 9,6%, el queroseno un 7%y las naftas un 4,6%. El gasoil
fue el Unico energético que no registré cambios.

La electricidad aumenté en promedio un 2,5%*, aunque la variacion depende del sector y la tarifa. En el dmbito industrial, la tarifa Grandes Consumidores
2 subié un 2,2%. En el sector residencial, el incremento promedio fue del 2,7%, con la tarifa Simple aumentando un 2,1%, la Doble Horario un 3,0%, la Triple
Horario un 2,3% y la Consumo Bésico un 9,0%.

Como resultado de estas variaciones, el indice de Precios de los Energéticos Industriales (IPEI) subié un 3,14%, el mayor incremento para enero en los
Gltimos tres afos, aunque dentro de los valores habituales para el mes. En términos interanuales, el IPEI acumula un aumento del 2,73%, superando el
1,33% registrado un ano atras.

Por su parte, el indice de Precios de los Energéticos Residenciales (IPER) registré un incremento mensual del 7,11%. Este aumento se explica por dos
factores principales. En primer lugar, las variaciones de precios mencionadas anteriormente representan cerca la mitad del incremento. En segundo lugar,
la otra mitad aproximada del aumento del IPER se explica por el efecto del Plan “UTE Premia”. Este plan comercial implicé una caida del 5,0% en la tarifa
eléctrica del sector residencial en diciembre pasado, segun datos del INE. Al aplicarse el descuento por Unica vez, implica un incremento del precio de la
electricidad en enero. Finalmente, con estos cambios, el IPER registra un aumento interanual del &,7%, por debajo del indice de Precios del Consumo
(IPC), que llego a un 5,05% de aumento.

Variaciones de precio Electricidad* Fueloil Supergas Lena Gas natural Queroseno
Enero 2025 2,5% 8,6% 9,6% 0,2% 0,8% 7,0%

Las variaciones estdn ordenadas de izquierda a derecha, en orden decreciente de incidencia promedio entre indices.
* Cada tarifa de electricidad estd integrada por varios componentes que pueden cambiar de precio en distinta medida. La variacion de precio de cada tarifa depende de la ponderacién de dichos componentes, estos son; la potencia contratada, el consumo y su distribucién. Las
variaciones de precio de las tarifas de electricidad aqui presentadas, surgen de evaluarlas segun el consumo promedio por tarifa para cada una de ellas. La variacién general de las tarifas residenciales surge de ponderar la variacién de cada tarifa segtn la cantidad de clientes.

IPEI | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcion: indice de precios (con base octubre de 2024=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segun el Balance Energético Na
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, fueloil, gas, etc.
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IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: indice de precios (con base octubre de 2022 =100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector residencial segun el Balance Energético Naciol
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, Supergds, gas natural, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccion Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) y cantidad de viviendas segtn el
censo 2011 publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atras Valor doce meses atras
S 4.427 $3.991 $ 4.133 $ 4.083

EL FUTURO ES ELECTRICO

En la dltima década, la participacion de la electricidad en el consumo final de energia ha aumentado significativamente, alcanzando un 20% en 2023. Se
espera que esta tendencia continde en ascenso, impulsada por la descarbonizacion y la digitalizacion de la economia global. La Agencia Internacional de
Energia (IEA) publico hace pocos dias el informe "Electricity 2024” (disponible aqui), el cual analiza las tendencias clave en la demanda, oferta, emisiones y
precios del sector eléctrico a nivel global. En este reporte se presentan algunos de los principales hallazgos del informe.

La demanda de electricidad a nivel mundial crecié un 2,2% en 2023 y se espera que la tasa de crecimiento anual aumente a un 3,4% hasta 2026. Este
incremento estard impulsado, en las economias desarrolladas, por la electrificacién en sectores residenciales y de transporte, asi como por la expansion
de los centros de datos.

LA DEMANDA DE ENERGiA,ELECTRICA DE LAS Las economias emergentes seran responsables de aproximadamente el 85% del
0,
CRIPTOMONEDAS CREC_ERA 40% PARA_2_026 crecimiento adicional de la demanda, con China e India, liderando en cantidad y en tasa
Escenario base de la demanda estimada global de electricidad en centros . i L . L.
de datos tradicionales y exclusivos de IA, y criptomonedas. En TWh. de crecimiento, respectivamente, producto de la expansion de la actividad econémica.
20 China registrara el mayor aumento en términos absolutos, la demanda se expandira 1.400

teravatios-hora (TWh), equivalente a més de la mitad del consumo actual de la Unién
Europea. India experimentara la tasa de crecimiento mas rapida, con un promedio anual
del 6,5% hasta 2026. En paralelo, el sudeste asidtico también experimentard un
crecimiento considerable, mientras que Africa atin enfrenta desaffos estructurales que
limitan su expansion del consumo eléctrico.
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El informe sefiala que el consumo asociado a centros de datos, inteligencia artificial (IA) y
las criptomonedas podria duplicarse en los préximos tres afios. Este fendmeno es
impulsado por la creciente digitalizacion y la adopcion masiva de modelos basados en IA,
que requieren enormes capacidades de procesamiento y son intensivas en consumo de
electricidad. La regulacion, mejoras tecnoldgicas, incluyendo a la eficiencia energética,
serdn claves para mitigar el impacto de este salto en la demanda.

Criptomonedas

Centro de datos
tradicionales . i . . .
Como referencia de este fendmeno, se estima que una busqueda tipica en Google

requiere 0,3 Wh de electricidad, mientras que una consulta a ChatGPT consume 2,9 Wh. Si
se considera un volumen de 9 mil millones de busquedas diarias en Google, el equivalente

2022 2026 en consultas a IA generativa implicaria casi 10 TWh de electricidad adicional en un ano,
Fuente: Elaboracién de SEG Ingenieria en base al informe “Electricity 2024. Analysis and
forecastto 2026",IEA(iea.org),gdisponibleg]u_i. cerca de la demanda anual total de Uruguay en 2024 (12 TWh).

Toda la nueva demanda de electricidad prevista hasta 2026 seria cubierta con el suministro de energias limpias. Las renovables superaran al carbén como
la principal fuente de generacion eléctrica en 2025, alcanzando una participacion del 37% en la matriz eléctrica global en 2026, desde el 30% en 2023. El
rdpido crecimiento de la energia solar fotovoltaica sera el mayor impulsor de esta transicion, aunque también se destaca un renacer y crecimiento
constante en la generacién nuclear.

La energia nuclear estd experimentando un resurgimiento en la planificacion [| SE ESPERA UN RECORD DE GENERACION NUCLEAR PARA 2025
energética global. Entre 2024 y 2026, se espera que entren en operacion 29 GW Evolucién y prondstico a 2026 de la generacion eléctrica nuclear por region. En TWh.
adicionales de capacidad nuclear, mas de la mitad de ellos en China e India. 30, Pronosticodelageneracion

. B . ; El prondstico hasta 2026 se basa
Durante 2022y 2023, varios paises han puesto la expansion de la energia nuclear en proyectos en construccion.
en el centro de sus estrategias para cumplir con los objetivos climaticos. En la
COP28, mas de 20 paises firmaron una declaracién conjunta para triplicar la
capacidad nuclear para 2050, lo que implicaria un incremento global de 740 GW, 2.000

sumandose a los actuales 370 GW instalados.

El informe también destaca que la generacion hidroeléctrica ha sido afectada por
eventos climaticos extremos en multiples regiones, lo que ha llevado a una mayor 000 Estados Unidos
dependencia de fuentes solares y edlicas. A su vez, la integracion masiva de PP
renovables en las redes eléctricas requerird una inversion sustancial en =

almacenamientoy flexibilidad del sistema para garantizar un suministro estable. : Uni6n Europea

Este aumento en la generacion limpia afectara las emisiones de CO2 del sector .

eléctrico, que entraran en un declive estructural, con una caida prevista del 2% 1975 1985 1995 2005 2015 2025
~ L . . . Fuente: Elaboracién de SEG Ingenieria en base al informe “Electricity 2024. Analysis and forecast to

para 2024 y descensos menores en los anos siguientes. Sin embargo, la intensidad  2026”, IEA (iea.org), disponible aqui.

de carbono del sector eléctrico se reducird a una tasa dos veces superiores a la observada en el periodo pre-pandemia. Esto hard que la reduccién de

emisiones por la electrificacion del transporte, la calefacciony la industria sea mas sustanciales.

China, Estados Unidos y la Union Europea liderardn la reduccion de emisiones, aunque la tasa de disminucién variara por region. En China, la reduccion serd
impulsada principalmente por la expansion de la generacidn solary edlica, en conjunto con una generacion nuclear creciente. En Europa y Estados Unidos
lamerma incluird también mejoras en términos de eficiencia energética.

Los precios mayoristas de la electricidad han disminuido desde los niveles récords de 2022, aunque en muchas regiones contindan por encima de los
valores previos a la pandemia. En Europa, a pesar de una caida del 50% en 2023, los precios siguen siendo aproximadamente el doble de los de 2019,
afectando la competitividad de las industrias intensivas en uso de la energia, mientras que en Estados Unidos el aumento respectoa 2019 es del 15%.

CHINA, EE.UU. Y EUROPA LIDERAN LA REDUCCION DE EMISIONES DEL SECTOR ELECTRICO  El informe de la IEA muestra que la transicién hacia
Variacién proyectada de las emisiones globales de CO, por generacién de energia eléctrica entre 2023 y 2026. En Mt CO. una matriz eléctrica mas limpia esta en marcha, pero

13.750

enfrenta desafios en la integracién de renovables, la
13215 seguridad del suministro y la estabilidad de los
13.550 mercados eléctricos. El progreso estos factores serd
determinante para el futuro del sector.

13250 @ La electrificacién del transporte y la adopcién masiva
13111 de bombas de calor seran motores clave del

+4] d crecimiento de la demanda eléctrica, mientras que la
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- del sistema. La cooperacion internacional en

2021 2022 2023 Union Otos Estados China Restodel India OtrosAsia 2026 POlltiCas energéticas también jugard un papel
Europea Europa Unidos mundo Pacifico importante en la evoluciéon del mercado global de

Fuente: Elaboracion de SEG Ingenieria en base al informe “Electricity 2024. Analysis and forecast to 2026”, IEA (iea.org), disponible aqui. electricidad en los proximos afnos.

Fotografia del encabezado de la IEA.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (d6lares por Megavatio hora) precio SPOT promedio anual, interanual y mensual del mercado eléctrico uruguayo segtin datos de la ADME (adme.com.uy).
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" Promedio en lo que va del afio.

PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION

Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . . Gas Natural GLP. .

. p i Residencial Fueloil . : u P Gasoil Nafta

Pais Media Tensién Residencial Supergas
TS USD/MWh uso/! s U%Dngg usD/! usD/I
Uruguay 130 246 0,72 1,67 2,02 1,14 1,80
Paraguay 36 64 - - 0,83 0,91 1,01
Chile 155 235 0,63 1,64 1,91° 0,98 1,28
Brasil 103 177 0,73 1,73 1,37 1,01 1,02
Argentina 108 124 - 0,43 1,01 1,19 1,15

Para el célculo de la tarifa eléctrica del sector industrial, la estimacion se realiza en base a una cuenta tipo con un consumo mensual de 400 MWh, desde agosto de 2008.

Nueva metodologia para el célculo de la tarifa eléctrica del sector residencial, vigente desde enero de 2025. La comparacion regional de precios de electricidad se basa en una metodologia
actualizada, que busca representar de manera més precisa la realidad considerando cuatro segmentos de consumo. Se consideran cuatro cuentas tipo, que en Uruguay corresponden a las tarifas
Simple, Consumo Basico, Doble Horario y Triple Horario, ponderadas segun la cantidad de clientes a diciembre de 2024. En el resto de la region, se utilizan cuatro cuentas tipo, con los mismos
consumos y ponderaciones que en Uruguay, en las principales distribuidoras de cada pais, cubriendo al menos el 70% de la venta total de energia eléctrica en cada mercado. Esto incluye una
distribuidora en Paraguay, tres en Chile, 17 en Brasil y 10 en Argentina. Los consumos utilizados corresponden al promedio anual por cliente y tarifa en Uruguay en 2024: 216 kWh para la tarifa Simple,
113 kWh para la Consumo Bésico, 437 kWh para la Doble Horario y 522 kWh para la Triple Horario. La metodologia completa esté disponible en www.segingenieria.com/category/indicadores/.

@Valor en moneda local sin cambios respecto al mes anterior por falta de actualizacién de la fuente.

BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripcion: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP).

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Enero 2025 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
79,27 USD 73,86 USD 7,33% 74,35 USD 6,62% 80,12 USD -1,07%

|
Edicion N2 199 | Enero 2025

C Ite las fichas técni en: www.segi rieria.com
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